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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo principal analisar o efeito da pandemia do Covid-19
na taxa de juros SELIC e a crise gerada pelo virus Covid-19. A metodologia utilizada foi
descritiva, bibliografica e documental. Os aspectos econdmicos brasileiros inseridos neste
contexto e a politica de reducdo de juros executadas neste periodo aliada a intencdo de
verificar a relacdo entre ambos. A investigacdo é qualitativa, tendo como ponto originrio as
informagdes publicas atuais e artigos que correspondem ao periodo do ano de 2020, marcado
pela pandemia. Foi identificado o crescimento da indUstria durante o periodo de queda da taxa
de juros corroborando com a afirmagéo do Banco Central sobre os impactos da reducéo da
taxa Selic para elevacdo das rendas das familias e aquecimento da economia. Porém, outros
agravantes surgiram por conta de uma reducdo drastica da taxa Selic durante a pandemia que
foi a fuga de capital estrangeiro que gerou uma escassez de moeda externa e uma
desvalorizacdo do Real frente ao dolar impactando as exportagdes e importagdes. A elevagao
das exportagOes provocou um desabastecimento de grdos para atendimento a demanda interna
resultando numa elevagéo do preco dos produtos para os brasileiros e uma queda no poder
aquisitivo. As importacdes ficaram com pregos mais elevados e a divida privada externa teve

uma elevacéo equivalente.

PALAVRAS-CHAVE: Taxa Baésica de Juros; Covid-19; SELIC.



1 INTRODUCAO

O Covid-19 (C19), popularmente conhecido como o "Coronavirus”, produziu um caos
economico global que impactou na situagdo econdmica do planeta desde a Segunda Guerra
Mundial. E o que apontam estudos da Organizagio Mundial da Satde (2020), que destacam a
possibilidade do agravamento da crise com o Covid-19 caso os paises ndo venham a aderir as
precaucdes basicas e medidas de salde necessérias. Enfatizou ainda a Organizagéo junto ao
Banco Mundial (2020) que a crise atual pode ser pior que o cendrio catastrofico de 2008 e as
crises de 80-90 vividas na América Latina. Junto a este cendrio de crise gerado pelo virus, a
maioria dos paises do mundo precisou adotar politicas fiscais para reaquecimento econdémico,
no caso Brasil, uma das principais ferramentas de politica monetaria utilizada para
aquecimento da economia € o Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia (SELIC).

O tema investigado foi eleito por ser tdo contemporéneo quanto atemporal, pois
poderd ser usada como instrumento de pesquisa futura para pessoas que almejarem entender
com mais clareza a situagdo econdmica vivenciada nos tempos da crise do Covid-19 e a
relacdo desta com a taxa bésica de juros. Para mais, o tema escolhido presta um papel
informativo no ano de 2020.

Diante do cendrio imposto pela Covid-19, tanto as pessoas como as organizagdes
foram afetadas durante esse periodo. Segundo IBGE (2020) com a chegada da pandemia ao
Brasil, 716.000 empresas fecharam suas portas sendo que 522.000 afirmaram que a pandemia
foi a principal causa. Das empresas que permanecem na segunda quinzena de agosto de 2020,
46,8% enfrentam dificuldades na obtencéo de insumos junto aos fornecedores, gerando uma
crise de abastecimento. Em relagdo as pessoas, durante o periodo de 20/09 a 26/09/2020, 15,3
milhdes ndo buscam trabalho devido a pandemia ou por falta de emprego na localidade. A
taxa de desemprego em outubro de 2020 chegou a 14%, representando uma elevacdo em
33,1% em comparagdo a maio desse mesmo ano. (IBGE, 2020).

Diante do exposto anteriormente observa-se a necessidade da adogdo de politicas
publicas para motivar o reaquecimento da economia, pois, com a diminuigdo das rendas das
familias, consequentemente, o consumo de produtos e servicos também sdo reduzidos
provocando um efeito cascata como descrito anteriormente (crise de abastecimento,
fechamento de empresas, reducdo nas vendas e desemprego). As principais politicas a
disposicdo do governo para reaquecer a economia sdo: fiscal, monetaria, cambial e de

comércio exterior. Considerando que um dos instrumentos utilizados pela politica monetéaria



para o reaquecimento da economia € a taxa de juros SELIC, o problema dessa pesquisa pode
ser colocado da seguinte forma:

Qual o impacto da pandemia do Covid-19 na taxa de jutos SELIC?

Para responder ao problema da pesquisa o objetivo desse estudo ser4 demonstrar o
efeito da pandemia do Covid-19 na taxa de juros SELIC e a crise gerada pelo Covid-19.

Assim, o ponto central da discussdo diz respeito a crise pela qual a economia brasileira
passa em razdo da pandemia provocada pela Covid-19 e a estratégia de congelar

temporariamente a taxa basica de juros para fins de ascenséo econdémico, politico e social.
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2 REFERECIAL TEORICO
2.1. Conceituagéo do Virus

Os Coronavirus sd@o um grupo de virus que causam doengas que vao desde doencas
mais graves como a pneumonia, a Sindrome Respiratéria do Médio Oriente (SARS) e a
Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS). E de notar que a estirpe de Corona virus que
provocou o surto na China é nova e anteriormente desconhecida. (PERLMAN, 2020)

Portanto, a COVID-19 é a doenca infecciosa mais recentemente descoberta causada
pelo Coronavirus. Ambos eram desconhecidos antes do surto em Wuhan, na China, em
dezembro de 2019. (LAI et al, 2020).

No més de fevereiro (11 de fevereiro de 2020), a Organizacdo Mundial de Saude
identificou mais de 43.000 casos em 28 paises. A doenga tem vindo a propagar-se a outros
continentes como a Asia, a Europa e as Américas. O que impressiona 0s cientistas € a rapidez
da transmissédo do virus. (PERLMAN, 2020)

Oliveira e Silveira (2020) comentam em seu artigo que a Organizagdo Mundial da
Saude ndo estd conseguindo estimular um sistema de cooperagdo internacional para a criacéo
de vacinas e medicamentos para Covid-19. Porém, foi possivel a formacdo de uma alianga
internacional em que o Brasil faz parte. O Unico pais que criou e aprovou para uso interno da
vacina contra o Covid-19 foi & Russia no més de agosto de 2020. A comunidade cientifica
internacional inqueriu a aprovacdo prematura da vacina antes da publicacdo das pesquisas
realizadas antes e durante o processo de fabricacéo da vacina para garantir a produgdo de uma
vacina eficaz e segura. Os protocolos foram publicados no site Sputnik.

Oliveira e Silveira (2020, p.177) afirmam que, apesar de existirem 10 vacinas com
testes em humanos no mundo, a ANVISA autorizou a realizacdo de quatro testes clinicos de
vacinas sendo uma delas é a vacina de Jancen-Cilag que planeja a concluséo para 2023. A
projecdo para o término dos testes das vacinas em estdgio mais adiantado é entre junho e
outubro de 2021 e os testes que estéo atrasados estima-se o seu término em margo de 2023. A
Fundacdo Oswaldo Cruz (Fiocruz) estd contribuindo para a fabricagdo da AstraZeneca, até
dezembro de 2020 a Fiocruz pretende produzir 15,2 milhdes de doses e a mesma quantidade
em janeiro de 2021. Outra vacina com resultados otimistas e que se destaca pela seguranga é a
Coronavac fabricada pelo Instituto Butantd com os parceiros Sinovac Research &
Development com projecdo da producdo de 45 milhdes de doses e entrega ao SUS até
dezembro de 2020.
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2.2 A Crise Brasileira e Mundial

O isolamento social imposto pelo virus teve impacto negativo em diversos setores da
economia, como mostram dados do IBGE (2020). Apesar de sutil crescimento no terceiro
trimestre, os dois primeiros trimestres do ano corroboram para um resultado final acumulado
negativo. O setor de servicos, que segundo coordenadora do IBGE, Rebeca Palis, recuou
1,6% ainda ate maio de 2020. A representatividade do setor no PIB brasileiro reflete a
influéncia de 74%. (IBGE, 2020)

Segundo o Banco Mundial (2020), o mundo o mundo viveu e ainda vem vivendo um
tempo sombrio em termos econdmicos e, consequentemente, sociais. A pandemia provocou
um agravamento da recesséo e estima-se uma retracéo de 5,2% do PIB mundial em 2020 e
uma reducdo da renda per capita na maioria dos paises de economias emergentes e em
desenvolvimento. Portanto, ha a necessidade da realizacdo de politicas pablicas para motivar
0 consumo e adotar medidas de protecdo as populagdes mais vulneraveis. E importante que o
restabelecimento do crescimento seja forte e realizado de forma sustentavel.

O COVID-19 provocou um enorme choque mundial, acarretando recessdes acentuadas
em muitos paises. As previsdes de referéncia vislumbram uma contracdo de 5,2% do PIB
global em 2020 — a recesséo global mais profunda em décadas. A renda per capita na maior
parte das economias emergentes e em desenvolvimento encolherd este ano. A pandemia
destaca a necessidade urgente de acfes de politicas para amortecer suas consequéncias,
proteger as populacdes vulneraveis e melhorar a capacidade dos paises para enfrentar eventos
semelhantes no futuro. Também é essencial abordar os desafios apresentados pela
informalidade e redes de protecéo social limitadas, e empreender reformas que possibilitem o
crescimento forte e sustentavel. Na tabela 1 a seguir demonstra a evolucéo do PIB mundial e

de todas as economias.



12

Tabela 1 - Produto Interno Bruto (PIB real)

Diferencas de pontos
percentuais em relagdo as
previzsdes de janeiro de 2020

2017 2018 2019e  2020f 2021f 2020f 2021f
Mundo 3.3 3,0 24 5,2 4,2 1.7 1,6
Economias avangadas 25 21 1,6 7,0 3,9 -84 24
Estados Unidos 24 29 23 -6,1 4,0 7.9 23
Zona do Euro 25 1,9 1,2 9.1 45 -10,1 32
Japdo 22 0,3 0,7 5,1 25 -6,8 1,9
Economias Emergentes e em Desenvolvimento (EMDEs) 4.5 4.3 3,5 25 4.6 -6,6 0,3
EMDEs exportadores de commodities 22 21 15 -4 8 3.1 -74 02
Qutros EMDEs 6.1 57 4.8 -1,1 55 -6,2 03
Qutros EMDESs excluindo a China 54 4.8 3.2 -3,6 3,6 -7,6 -0,8
Leste Asiatico e Pacifico 6,5 6,2 5,9 05 6,6 -52 1,0
China, Republica Popular da 6.8 6,6 6,1 1,0 6,9 -419 1,1
Indonésia 51 52 5.0 0,0 4.8 -5,1 -0,4
Taildndia 41 42 24 -5,0 41 7.7 13
Europa & Asia Central 41 33 22 -47 3.6 73 07
Russia 1,8 25 13 -6,0 2,7 -7,6 0.9
Turquia 75 28 0,9 3.8 5,0 -6,8 1,0
Polénia 49 53 41 472 23 7.8 -0,5
Ameérica Latina e Caribe 148 17 08 -T2 28 -9.0 04
Brasil 13 13 1.1 -8.0 22 -10,0 -0,3
México 21 22 -0,3 7.5 3.0 -8,7 12
Argentina 2,7 -2,5 2,2 73 2.1 -6,0 07
Oriente Médio e Norte da Africa 11 0,9 -0,2 -42 23 -6,6 -0,4
Ardbia Saudita -0,7 24 0,3 3.8 25 57 0,32
Ira 38 -47 -8,2 -53 21 -5.3 1.1
Egito 4.2 53 5.6 3.0 21 -2.8 -39
Sul da Asia 6,5 6,5 47 27 28 -8,2 -3.1
india 7.0 6,1 42 -3.2 31 -9,0 -3,0
Paquistio 5,2 55 1,9 26 0,2 -5,0 3,2
Bangladesh 73 7.9 8,2 1,6 1,0 -5,6 -6,3
Africa Subsaariana 26 26 22 -28 31 -5,8 0.0
Migéria 0.8 1,9 22 -32 1.7 -53 -0,4
Africa do Sul 14 0.8 02 71 29 -8,0 1,6
Angola -0,1 -2,0 -0,9 -4.0 31 -5,5 07
Outros itens:
PIB real'
Paises de alta renda 24 22 1,7 -G6,8 38 -83 23
Paises em desenvolvimento 4.8 4.4 3,7 -24 47T -6,7 02
Paises de baixa renda 54 58 5.0 1,0 4.6 -4.4 -0,9
BRICS 53 53 47 -1.7 53 -6,6 0.4
Mundo (PPC -2010) 39 36 29 -41 43 73 1,0
Volume do comércio mundial 59 4.0 0.8 -134 53 -15.3 28
Pregos de commodities
Precos do petrdleo 233 294 -10,2 -47 8 18,8 -425 16,9
indice de precos das matérias-primas no energéticas 55 1.8 -42 -5.9 3.0 -6,0 12

Fonte: Banco Mundial

* e = estimativa; f = previsdo. As previsdes do Banco Mundial sdo frequentemente atualizadas
com base em novas informac6es e mudancas nas circunstancias (globais). Consequentemente,
as projecdes aqui apresentadas podem ser diferentes das contidas em outros documentos do
Banco Mundial, mesmo que as avaliagcbes basicas das perspectivas dos paises ndo sejam

significativamente diferentes em nenhum momento.



13

Observa-se na tabela 1 que o PIB mundial j& estava entrando em uma queda que foi
agravada com a pandemia.

As estimativas para a América Latina foi a queda na atividade econdmica 7,2% em
2020 e para o Brasil essa queda estéa prevista em 8%. Segundo Banco Mundial a retracdo da
economia na America Latina sera mais grave do que as que aconteceram no periodo de 2008-
2009 e a crise da divida nos anos 80, periodo considerado como “a década perdida”. A adogdo
de politicas publicas poderia recuperar o crescimento em 2,8%. (BANCO MUNDIAL, 2020)

Para o Banco Mundial (2020) a queda acentuada da atividade econémica no Brasil é
resultante do bloqueio total (lockdowns), fuga de capitais (o maior da histdria), descontrole da
cadeia de suprimento e queda dos pre¢os mundiais dos produtos primarios. Percebe-se que o
Brasil vive uma crise interna e externa.

Um dos efeitos do agravamento da crise no Brasil é o crescimento significativo da taxa
de desocupagéo. Lameiras et al (2020) do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (IPEA),
desenvolveram uma Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) para analisar o
efeito da pandemia do Covid-19 na taxa de desocupacdo. Durante o periodo de 6 a 12/09, a
taxa de desocupacdo foi de 14,1%. Porém, segundo a pesquisa, “o aumento do ndmero de
pessoas procurando trabalho mais do que compensou a variacdo também positiva do nimero
de ocupados, que passou de 82,2 milhdes em agosto para 82,5 milhGes em setembro.”
(LAMEIRAS et al, 2020)

O nivel de informalidade (atividades sem carteira assinada) tem aumentado
gradativamente, pulando de 33,6% em julho para 34,4% nas primeiras duas semanas de
setembro. Portanto, mesmo que a pandemia do Covid-19 permita o retorno gradual da
atividade econdmica, de acordo com a pesquisa de Lameiras et al (2020), os impactos
provocados no mercado de trabalho persistirdo por algum tempo. (LAMEIRAS et al, 2020).

Os setores mais impactados pelo Covid-19 no Brasil foram hotelaria, restaurantes,
turismo, téxteis, automobilisticas, transportadoras, comercio varejista, entre outros. Além
destes, o setor financeiro também foi fortemente golpeado por este novo virus. Todas as
bolsas sofreram grande queda nos Ultimos trimestres, e apesar de boa recuperagdo no terceiro
trimestre, os nimeros ainda ndo representam melhora. (IBGE, 2020).

Bastos (2020) pesquisou sobre o crédito e as taxas de juros; no documento observou-
se que houve uma elevagdo no comprometimento da renda das familias e quedas significativas
nas taxas de juros médias do Sistema Financeiro Nacional (STF). O fornecimento de
empréstimos cresceu significativamente para as pessoas juridicas. A divida externa privada é

diretamente influenciada pela taxa de cambio, portanto, com alta significativa do dolar a
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divida externa privada mais que dobrou. Bastos (2020) afirma que as taxas de juros médias
estdo em queda. A taxa de juros que impacta na determinacdo dos juros dos empréstimos
praticados pelos bancos, nos financiamentos e nas aplicacdes financeiras, é a taxa Selic.

2.3 A Taxa SELIC

E conhecida como a taxa basica de juros porque influencia o comportamento de todas
as outras taxas. (BANCO CENTRAL, 2020).

Os instrumentos da politica monetario para retrair ou expandir a quantidade de moeda
na posse das familias sdo: Depdsito Compulsdrio, Taxa de Redesconto, opera¢fes de mercado
aberto e a taxa de juros. Porém, a taxa de juros, segundo o Banco Central, € o instrumento
mais importante e utilizado para controlar a inflacéo.

A figura 1 a seguir demonstra que desde 2016 a taxa Selic tem sofrido uma queda

muito significativa, principalmente, durante o periodo da pandemia (2020)

Figura 1 — Evolugdo da taxa de juros SELIC

Fonte: Banco Central

O Banco Central reafirma a importancia da taxa Selic como a seguir:

A taxa Selic refere-se a taxa de juros apurada nas operacdes de empréstimos de um
dia entre as instituicdes financeiras que utilizam titulos publicos federais como
garantia. O BC opera no mercado de titulos publicos para que a taxa Selic efetiva
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esteja em linha com a meta da Selic definida na reunido do Comité de Politica
Monetaria do BC (Copom). (BANCO CENTRAL)

Os juros base brasileiro (SELIC) tem como fim primordial um balanceamento
economico que possibilita controle inflacionario. Com uma taxa basica muito alta, os juros
sobem e na mesma medida em que desestimulam o consumo, agugam a poupanca e
investimentos de menos risco. A politica monetéria de redugdo do juro bésico provoca
estimulo inverso, pois reaquece a Economia reduzindo custos e/ou aumentando o faturamento
bruto das empresas de maneiras direta, como na tomada de empréestimos por organizagdes na
intengdo de crescimento, e indireta, como no aumento do numero de vendas. A taxa SELIC é
usada como instrumento politico para controle inflacionario e intermediacdo financeira, sendo
utilizada como artificio dos 6rgéos responsaveis para abrandamento da inflagéo e equilibrar o
mercado em amplo sentido. (BANCO CENTRAL)
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3 METODOLOGIA

Para o desenvolvimento desse estudo a abordagem utilizada foi quantitativa na
perspectiva bibliografica. Quanto a natureza da metodologia, optou-se por uma metodologia
basica, pois busca gerar conhecimentos novos para avanco da ciéncia sem aplicacdo pratica
necessaria.

Além disso, a pesquisa pode ser caraterizada com explicativa, pois busca identificar
fatores que determinam os fendmenos estudados, tais qual a crise gerada pelo Virus e a Taxa
Bésica de juros, a SELIC.

A fundamentacdo tedrica baseou-se em documentos disponiveis na internet sobre
Macroeconomia, Economia Fiscal e em artigos cientificos disponiveis no Google Académico.

Os dados estatisticos de séries temporais referente a taxa de juros e a taxa de inflagdo
tiveram como fontes os sites do Bloomenberg, do Banco Central, IBGE, da CNI, da
Globo.com, do TCU, de artigo académicos e de livros tedricos.

Os metodos usados consistiram em vasta pesquisa de organizaces confidveis -
governamentais e ndo governamentais - que possibilitaram a conceituacdo do tema e a
lapidagdo do problema proposto. A fim de descobrir se existe realmente uma relagdo entre a

reducéo da SELIC e a crise causada pelo Covid-19.
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4 RESULTADOS E DISCUSSOES

O grafico a seguir foi extraido do site da CNI, Confederacdo Nacional da Industria, e
traz o levantamento do desempenho da industria de pequeno porte, considerando-se micros e
pequenos empresarios. E possivel observar melhora significativa no indice, que desde abril
assumiu uma postura progressiva e mudou de patamar, conseguindo obter uma melhora de
quase 100%. Partindo de Abril de 2020, o indice marcava 27,1 pontos. Um nimero que
representa a crise vivida e as consequéncias ocasionadas por ela. Porém, em setembro do

mesmo ano, o indice é ascendido aos 52,3 pontos.

Figura 2 — indice de Desempenho da Pequena Industria

indice de Desempenho da Pequena Indiistria
indice (0 a 100 pontos)*

55 - 52,3
set/20
50 | 497
- b 46,2
p 41,3
40 jul/20
35
33,8

30 A

2n
abr/20

5 r T T . " r T
set/12  set/13 set/14 set/15 set/16  set/17  set/18  set/19  set/20

—e— indice de Desempenho =+« -« Média historica

Fonte: Confederacdo Nacional da Inddstria.

Ao comparar a figura 1 com a figura 2 observa-se que as figuras se inter-relacionam na
proporcdo em que o estimulo (SELIC: 2%.) aquece a economia das micro e pequenas
empresas. Diante de um cenario de correcdo negativa implicada na Taxa Béasica de Juros, o
pais viabiliza crédito a um preco mais atrativo, em outras palavras, o crédito fica “mais

barato”.
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4.1 A Capacidade Fomentadora

A Taxa SELIC é usada como instrumento politico para controle inflacionario e
intermediacdo financeira, sendo utilizada como artificio dos 6rgéos responsaveis para
abrandamento da inflacdo e equilibrar 0o mercado em amplo sentido. Pode-se citar a
capacidade da mesma de tanto impulsionar a economia como, na mesma proporcéo, de
desestimula-la.

A ldgica por traz do sistema de funcionamento da taxa é simples, e apesar de envolver
diversos fatores e 6rgdos, segue um padréo adotado por diversos paises no intuito preventivo e
protecionista. A Selic, assim como as taxas basicas de paises como Estados Unidos e
Alemanha, por exemplo, funciona de maneira assertiva em relagdo ao controle econdmico.

Por serem consideradas taxas livres de risco, sdo sustentadas por um mecanismo
padrdo: a liquidacdo de papeis e letras de titulos pdblicos no mesmo dia. Portanto, € como se 0
governo pagasse 0 preco diario do deséagio gerado por toda a atividade econdmica.

Entre outras tantas formas de incentivo governamental, como o0s auxilios-
emergenciais, a reducdo da taxa basica de juros aparece como fator decisivo para a retomada
econdmica, incentivando o comercio e varejo, estimulando o crédito e o investimento em
geral. Como situacdo hipotética para ilustrar, imaginemos um sujeito que tinha R$ 1.000,00
(mil reais) investidos em um banco varejista de prestigio e lider de mercado e que esta
aplicacdo lhe rendia 6% aa. Ao longo do ano de 2019. Agora, porém, com a taxa bésica de
juros a 2%, este mesmo investimento ndo ir4 entregar o mesmo. No contexto de Selic a 2%
aa, esta pessoa ndo tera rentabilidade tamanha. O prémio, que antes era de 6%, agora lhe d&
apenas 2%. Tal fato o forca a tirar o dinheiro do banco e investi-lo em outra modalidade de

investimento. Por isso a taxa atua como fomentadora econdmica.

4.2 Os Casos Brasil e Mundo

Segundo a CNI (2020), o principal problema da pandemia foi a queda na receita
ocasionada pela reducéo significativa da demanda. Medidas de isolamento social advertidas a
todos os paises surtiram efeito negativo na economia brasileira. Como € possivel observar
pelos gréaficos apresentados a seguir, a queda no faturamento foi muito expressiva, o que
consequentemente resultou negativamente no lucro liquido. Ainda seguindo a linha das
figuras apresentadas, a segunda figura ilustra a queda vertiginosa nos maiores indices do

mundo (S&P500, Nasdaq e Dow Jones) e o Ibovespa. Para efeito de comparacdo, podemos
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afirmar que as quedas sdo muito homogéneas, pois esbocam claramente o efeito do virus na
economia mundial.

Figura 3 — Cinco principais impactos da crise do novo coronavirus.

Cinco principais impactos da crise do novo coronavirus
Percentual de empresas que marcoy cada item (%)

Quedado faturamento
Quedada producio ou das atividades de construdo efou relacionadas & construgdo
nadimpléncia dos dientes

Cancelamento de pedidos/encomendas

Paralisagao da produgio ou das atividades de construgéo efou relacionadas 3 construgio

Nota: A soma dos percentuals & superior a 100%, pols cada empresa podia marcar até cinco impactos.

Fonte: CNI

Figura 4 — Evolugdo dos indices em base 100.

Evolugdo indices em base 100
1500 Fonte Economatica.com

havespa Mosdog Composite  ——SAP 500

jan-19 few-13  mar-19  abr19  mall®  jun19

Fonte: CNI

A volatilidade dos mercados é um reflexo da incerteza persistente em todo o mundo.
Atualmente, uma grande parte da economia global depende da China, que se tornou um
fornecedor e grande consumidor. Até agora, varias cadeias de abastecimento foram
perturbadas com a China, algumas companhias fecharam e um grande nimero de voos foram
cancelados.

Para o Férum de Economia Mundial (WEF) (2020), estas cadeias de valor séo

essenciais para o crescimento e esta situacdo ndo estd apenas afetando as empresas, mas
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também os trabalhadores e os consumidores. Embora os efeitos desta crise ndo sejam bem
conhecidos, espera-se que a economia se recupere totalmente até meados de 2021. De acordo
com o (WEF), existe agora o risco de uma pandemia global, para a qual o mundo precisa estar
preparado e ndo esquecer 0 que aconteceu com outros surtos como o Ebola, por exemplo.

Na mesma linha, o centro de pesquisas econdmicas do banco espanhol BBVA assinala
que a queda nos mercados financeiros € o resultado da rapida expansdo da COVID-19 fora da
China e dos potenciais danos para as cadeias de produgdo e fornecimento. Além disso, disse
que tanto a Reserva Federal como o Banco Central Europeu devem estar prontos para
estimular a recuperagdo econdmica através de redugdes nas suas taxas de juro de referéncia e
mecanismos de provisdo de liquidez.

Por outro lado, autores como Spence (2020) estabelecem que a epidemia da COVID-
19 comporta riscos significativos, mas que até agora estes ndo parecem estar a materializar-se
e que, embora as consequéncias econdmicas sejam substanciais, sdo também transitorias. De
acordo com artigo publicado pelo renomado professor Spence (2020), a economia chinesa
est4 forte e pronta a recuperar de um choque como o atual. Além disso, demonstrou sucesso
no desenvolvimento de plataformas digitais e inteligéncia artificial num contexto de
mobilidade reduzida de trabalhadores e estudantes, 0 mesmo aconteceu com as finangas e o
comércio. Michael Spence é um Prémio Nobel da Economia e professor na Stern School of

Business em Nova lorque.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo proposto desse estudo foi demonstrar o efeito da pandemia do Covid-19 na
taxa de juros SELIC e a crise gerada pela pandemia. Diante das sessfes estudadas € possivel
afirmar que a pandemia do Covid-19 agucou ainda mais a crise j& iminente na América Latina
e no Brasil. Seguindo as orientacBes da Organizacdo Mundial da Salde, o Brasil estd
realizando a quarentena e conforme a diminuicdo de contaminagdo ocorre, a retomada
econOmica ocorre de forma gradativa com expectativa da chegada da vacina a todos os
cidadéos.

Durante a pandemia ficou caracterizado uma redugdo dréastica da taxa de juros que
objetivou o controle da inflacdo e a retomada de crescimento. Outras medidas foram tomadas
pelo governo a fim de fomentar a economia como, por exemplo: liberagdo de parcelas do
FGTS - fundo de garantia por tempo de servigo, programa renda Brasil e a queda da taxa de
juros.

Ao utilizar o instrumento de politica monetéria (taxa de juros) para fomentar a
economia e provocar o crescimento nas industrias (como demonstrado), outras consequéncias
ocorreram como a fuga de capitais, pois, os investidores ndo estavam dispostos a investir o
seu capital com uma baixa taxa de retorno. Isso provocou uma reducdo drastica de
investimento estrangeiro no pais. A fuga de capitais contribuiu para a escassez de moeda
estrangeira, fazendo com que o Real se desvalorizasse frente ao ddlar e outras moedas. A
desvalorizacdo do Real incentiva a exportagédo que provocou uma reducdo do abastecimento
para atendimento a demanda interna provocando uma elevacdo dos precos de produtos
constantes na cesta basica como, por exemplo, o0 arroz.

Esse estudo ndo se encerra por aqui e para continuidade da pesquisa propde-se a

investigacao sobre a influéncia da taxa Selic no agravamento da crise no Brasil p6s pandemia.
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